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KINH TE VIET NAM 6 THANG DAU NAM 2009

MO DAU Kinh té Viét Nam da trai qua mét giai doan kho khan, khi tat ca cac chi tiéu kinh té déu
gidm manh. Tang truéng GDP trong 6 thang dau nam chi dat 3.9%, murc thdp nhét trong
nhiéu nam trd lai day. Kim ngach xuat nhap khdu va thu hat vén FDI déu gidm manh so
voi nadm trudce. Tuy nhién, véi cac bién phap kich cAu manh mé ctia Chinh ph va kinh
té thé gidi bt xau hon, kinh té trong nuwéce da dan tang trudng trd lai.

Nhirng bao cao kinh té cla cac td chirc vao thang 4/2009 déu danh gia hét st bi quan
vé kinh té Viét Nam, trong d6 EIU (Economist intelligent Unit) d wa ra mic dy bao “gay
s6c” khi cho rang GDP Viét Nam chi tang tr wéng 0.1% nam 20089 va 1% cho 2010. Cac
t chirc trong nuée va québce té khac cling lién tuc ha mic du bao ting trwdng kinh té so
véi mire du béo trwde do. Chinh phil Vit Nam da phai diéu chinh muc tiéu tang trudng
tlr 6.5% xudng chi con 5%.

Quy mé clia nén kinh té Viét Nam con twong déi nhé. GDP tinh theo gia hién hanh ndm
2008 chi la 88 ty USD, chi bang hon mét nira GDP cla Singapore, quéc gia dan sé chi
bang 1/20 Viét Nam. Tuy vay, kinh té Viét Nam lai c6 d6 m& Ién — nam 2008, tbng kim
ngach thwong mai bang 165% GDP, FDI dang ky bang 80% GDP, cén FDI giai ngan
twong dwong 13% GDP va chiém 1/3 tdng muc dau tw trong nude. Trong subt nhiéu
nam qua, ting trwdng kinh té cla Viét Nam chl yéu dwa vao muc ting vén dau tw,
nhi*ng déng gop clia yéu té cai thién céng nghé va ting nang suét lao déng tuwong dbi
thap. Cac mat hang xuéat khdu clia Viét Nam phan Ion 1& nguyén liéu thé va cac mat
hang gia céng cé gia tri gia ting thap. Cac yéu té trén lam cho kinh té Viét Nam rat dé bi
tdn thwong khi kinh té thé giéi suy thoai. Nhirng yéu kém trong néi tai nén kinh té ciing
kim h@m qua trinh tai co' cau kinh té, thich (ng voi thay ddi tir bén ngoai, diéu nay lam
cho kinh té Viét Nam cang thém khé khan trong thoi ky khing hoang.

Méc dl vay, ching ta ciing thady duoc kinh té Viét Nam da cé dwoc nhitng buéde chuyén
bién tich cwe. Quy 2/2009, cac chi sé kinh té duoc cai thién so véi Quy 1, kim ngach
nhap khau nhiéu mat hang da ting tré lai, tang trwdng cdng nghiép kha quan. Day 14
nhi¥rng dau hiéu cho thdy kinh té d& dan phuc hdi. Tuy nhién, bén canh nhitng tin hiéu
lac quan d6 ciing c6 nhiéu lo ngai xung quanh vén dé lam phat, ty gia, thiéu hiéu qua
trong dau tw tr cac chinh séach kich cau va nguy co tir viéc mé rong tin dung qua mirc.

Bé&o c&o tinh hinh kinh té cla Viét Nam 6 thang dau nam cua chung t6i xem xét nhirng
yéu t6 kinh té vi md dé tir d6 danh gia trién vong kinh té 6 thang cubi nam 2009.
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TANG TRUONG GDP

Tangtrwong  Tang trwdng GDP la TANG TRUONG GDP & BONG GOP CAC NGANH

GDP kha thap  tigy chi quan trong nhét [12% .
trong quy 1 dé danh gia su phat |qgy ]
nhwng dwec  trign kinh té. Trong 6
caithiéntrong thang dau nam 2009,
quy 2 ting trwdng GDP cla
Viégt Nam thap nhat
trong nhiéu nadm tré lai
day. Tuy vay, miec ting | 0%
trwdng dé van 1a mot
két qua kha quan khi
so sanh v&i cac nudc
trong khu vuc va trén thé giéi,

8%
6% J
4% 4
2% J

Ghi chu
- GDP: Téng san pham qudc noi
- NN: Khu virc néng, Iam nghiép va thly san
- CN: Khu virc cong nghiép va xay dung
- DV: Khu vuc dich vu

Tang trwdng GDP thudng cé tinh chu ky, tdng san pham quéc ndi v a téc do tang trudng
clia né trong quy 3 va

quy 4 thwong cao hon Neudi: TCTK
20-30% so v&i 2 quy trudc d6. Qua bidu do trén ta thdy muc sut giam trong téng trudng
clia Quy 1 va 2 nam 2009 la kha dot ngdt so voi chu ky thong thuding, dac biét 1a tang
trwéng trong khu vuire néng nghiép va xay dung. Tuy nhién, trong Quy 2/2009 da duoc
céi thién, dac biét khu vuc cong nghiép va xay dung.

Co cdu GDP 6 Xem xét chi tiét dong gop clia cac thanh phén trong co cAu GDP cho ching ta thiy
thang 2008 va npguyan nhan tang trwdng trong nhirng thang dau nim va tir d6 danh gia trién vong
6 thang 2009 trong thei gian toi.
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Tang trweng
trong khu vuwe
néng, lam
nghiép va
thay san coé
thé kha quan
hon vao giai
doan cubi
nam

BT 67 TEns
Sowvdi Tytrong
6TH08 (%)

So voi

6TA8  6TIO7 (%)

6T/09

TONG SO 625,138 6.50 731,600 3.90 |
Ndéng lam nghigp va thuy san 136,143 3.04 163,157 1.25 2230
1 Ndng nghigp 107 813 233 130E54 078 17.06
2 Lam nghigp 4 D68 0.79 5,221 2.75 0.71
3 Thuy =an 24 JE2 Fa4 R 371 3.72
Cong nghigp va xay dung 245,892 7.00  287.561 348 39.31
1 Cdng nghiép 212 538 8.30 24917 242 3405
Cong Bghaep khal thdc g 54,500 fe82] B934 230 8,88
CHng mohiGe chd pidn 130,967 11.43 158,525 1,609 .67
Ghng nofeép dién, pg va cong odn nude 22071 1740 25668 505 5571
2 XAy dung 33 254 0.90 8 424 8.74 5.25
Dich vy 243,703 7.60 280,882 5.50 3839
1 Thuong mal 82 760 7.15 97 74k B53 1335
2 Khach san va nha hang 29,042 10.85 34 240 {0.80} 4.58
3 %Wan ta, kho bdiva thdng tin lién lac 27 5B 14.86 259 R99 8.28 4.06
4 Tai chinh, tin dung B 434 E.72 8 8o B.37 1.35
£ Hoat ddng khoa hoc vwa cing nghé 2349 579 2,783 B.23 0.39
g Cdchoal dong lién quan dénkinh doanh 7 n0e 191 Jpss 286 406

tai gan wa dich wu tu wan

T GLMM va ANQP, am bao ¥H bt budc 18415 (.78 21,885 7.4 2.99
8 Gidoduc va déotao 20,301 6.64 22 BES B.10 1)
9 Y té va hoat ding coru tre x& hi 81587 b.34 10 596 E.13 1.45
10 Hoat ddng win hoad wa thé thao 2,348 r.o7 2 FER B.17 0.36
11 Hoat ding Bang, doan theé va higp hi 820 7.ar 1,084 k.68 0.15
12 HB phuc vu ca nhan wa cdng ding 141 b.B1 16,420 4.50 2.24
13 HE lam thué cdng viéc GB trong cac hd 1142 704 1327 = OR 018

e nhan

MNouan: Tong cuc thing k8

Viét Nam c6 thu nhap binh quan dau nguoi dang & mac thap nén néng nghiép van
déng gop ty trong twong déi cao trong co cAu GDP. Ty trong trung binh clia khu vuc
néng nghiép trong co' cdu GDP mot sé ndm qua van duy tri mic trén 20%, 6 thang dau
nam 2009 & muirc 22.3%. Ty trong déng gop cula khu vuc ndng nghiép trong GDP clia
Viét Nam van duoc xem la rét cao, trong khi cac nwéc Bong Nam A nhw Thai Lan,
Indonesia chi & mirc 10-12%, nwéc cong nghiép méi nhu Han Québc 7-8%, cac nuwoc
phat trién nhw My chi c6 2-3%.

Nira dau nam, tang trueéng khu vire néng, ldm nghiép va thiy san chi dat 1.25%, thap
hon kha nhiéu so v&i mirc 3.04% cung ky nam truéc. Téc dé tang trudng nay ciing thap
hon nhiéu so véi tang trudng trung binh trong mét sé nam gan day. Linh vuwe néng
nghiép chi tang 0.75% trong 6 thang d4u nam thap hon nhiéu mire 2.39% clng ky nam
trwde. Trong d6, Iinh vue thly san ciing tang trudng cham lai chi con 3.71%, thap hon
murc 7.44% cung ky ndm truée. Sy giam sut trong tang trwdng clda nganh thiy san do
san lwong thu hoach thiy san nudi tréng tang cham. Nira cudi ndm nay, ting trudng
nganh thiy san sé tét hon khi dién tich nuéi trong, gia ca va thi trudng tiéu thy déu tang.
Trai nguwoc voi thly san va ndng nghiép, linh vuc lam nghiép lai tang trwdng 2.75%, cao
hon kha nhiéu so v&i mic 0.75% cla cung ky nam truéce. Tuy vay, san lugng 1am
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nghiép chi déng gép phén nhd trong co cdu clia GDP nén khéng cé tac dong nhiéu dén
con sé tang trudng GDP cubdi cling.

Tang treéng  So véi cling ky nam trudce, tang truwdng trong khu vire cong nghiép va xay dung bi sut
cong nghiép  giam manh nhét. Quy 1/2009 tang trwdng khu vy cdng nghiép chi 1a 0.7%. Tinh trong 6
gap nhieu kh6  thang dAu nam tang trwdng trong khu vire nay dat mirc 2.45%. Con sb nay thdp hon

khan nhwng  nhiédu so voi mire 8.3% clia cung ky ndm 2008.

dan phuc héi - _ . }
V& co céu cla khu vire cong nghiép, tang trudng nay chil yéu la do tang tredng manh

clia cong nghiép khai thac md. Coéng nghiép khai thac mo tang 7.3%, trong dé san
lwgng khai thac dau thé tang 8.8% nho viéc dwa mot sé gian khoan méi vao khai thac
trong ndm nay. Céng nghiép khai thac mo chiém ty trong dén 26% trong gia tri sén xuét
céng nghiép, v&i tbe do tang trudng 7.3%, linh vue khai thac mé da dong gop dén 1.9%
trong tong s6 2.42% tang
trwéng cua khu wvuc cong
nghiép. Nhw vay cé thé thay
tdng trudng trong linh vue
céng nghiép 6 thang dau
nam nay phan lén nhd vao
viec dwa thém mot sd mo
khai thac dau vao sl dung.
Sy tédng trudng trong linh
vire khai thac mé dwoce xem
la d6t bién do nhivng gi6i han m GOP SN
clia linh vire nay vé ngudn tai

nguyén lam cho nd khéng thé tang trwding cao trong dai han.

TANG TRUONG GDP VA SAN XUAT CONG NGHIEP

1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005

Mguébn: TCTK

Linh vire quan trong nhét trong khu vire cong nghiép | & cong nghiép ché bién lai chi tang
trwong 1.09%, thap hon rat nhiéu so voi mirc 11.43% cung ky nam trudc. Day thyc su
l& mot dau hiéu cho ching ta thay suy thodi kinh té toan cau da tac dong manh mé dén
Viét Nam nhw thé ndo. Linh virc cong nghiép dién, ga va cung cap nudc duoc xem la
s&n xuat cac mat hang thiét yéu tang trwdng trong 6 thang dau nam ciing chi con 5.25%
thap hon nhiéu so vai mic 12.1% ciing ky nam truoc.

Trai nguoc v&i blre tranh am dam nam 2008, nganh xay dwng 6 thang dau nam nay dat
duwoc mire tang trudng kha an twong. Gia ca nguyén vat liéu ting cao, chinh sach that
chéat tin dung va viéc hoan cac dy an dau tu cong cua chinh phu trong nam 2008 da
khién cho nganh xay dung gan nhw khéng tang trwdng. Nam 2009, tin dung duoc noi
I6ng, chinh phi ciing thirc hién nhiéu dy an dau tw céng, nganh xay dung khdi sac tréy
lai. Tang trwdng nganh xay dung trong 6 thang dau nam dat 8.74%, cao hon nhiéu so
vOi cling ky nam trude. Hién nay chinh pht dang dady manh dau tw co s ha tang va
hudéng cac goi kich cAu vao nganh xay dung, dé duy tri ting trudng kinh té va giai quyét
van dé an sinh xa héi. Trién vong tang trudng xay dung trong 6 thang con lai nAm nay
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réat kha quan.

Khu vire dich  Trai véi nhan dinh clia mét s6 dy bao, 6 thang dau nam 2009, khu vire dich vy van duy
vuvanduy tri g tang trwdng khéa cao, dong gop chinh cho tang trwdng GDP. Quy 1/2009 khu vure dich
dworc tang vy ting tredng 5.74%, tinh chung 6 thang dau ndm la 5.5%, thap hon murc 7.6% cling
trwong kha ky ndm trudce.

Linh vuc ban Ié cla Viét Nam
van duy tri tdng trudng kha an
twong. Tang trwdng ban lé ludn
duy tri trén 20% trong 6 thang
dau nam nay. Tinh theo gia tri
thyc té 6 thang dau nam 2009, | %7
ban |é tdng trudng 8.8%, cao | 221
hon mic 8% cung ky nam 18 ; : . . ; . ; :
trudec. Téng trw&ng ban |& cao Dec-07 Mar-08 May-08 Jul-0B Oct-08 Dec-08 Feb-09 May-09 Jul-09

goép phan lam cho tang trwéng
thwong mai 6 thang dau nam Nguén: TCTK
van duy tri dwoc muirc 6.53%, chi thap hon 0.62 diém phan tram cling ky nam trudc.

Trong co' cau nganh dich vy, linh virc dong gop kha 1én d6 la du lich va nha hang, 6
thang dau ndm giam dén 0.9%. Linh vuc nay da phai chiu tac déng nang né do nhiing
khé khan kinh té, khi thu nhap bi gidm sut nguéi dan phai cat gidm chi tiéu. Viét Nam cé
tiém nang phat trién nganh du lich. Trong nhiéu nadm qua linh vuec nay dat duwoc mic
tang trudng kha an twong, hang ndm nganh céng nghiép khéng khéi nay déng gop
khoang 5% GDP ca nudc va mang lai mét lugng ngoai té quan trong cho Viét Nam. 6
thang dau nam 2009, khach quéc té dén Viét Nam gidm 19.1%, trong d6 khach du lich
va céng viéc déu gidm trén 20% so v&i cung ky nam trwée. Hién nay, nganh du lich
dang thurc hién nhiéu bién phap dé cai thién tinh hinh, song véi sw khé khan cla kinh té
thé gioi, linh virc khach san va du lich sé con d6i mat voi nhiéu kho khan trong nhirng
thang con lai ciia nam va ké ca mét vai nam toi.

Linh vic ciing chiu tac dong manh do suy gidm kinh té Ia linh vuc van tai, kho bai va
théng tin lién lac. 6 thang dau nam 2009, linh virc nay chi tang truéng 8.26%, thap hon
nhiéu murc 18.86% cung ky nam trwdc. Tang trudng trong linh vire nay la mét chi bao
quan trong ddi v&i nén kinh té. Van tai va kho bai tir trudc dén nay van duoc xem 1a mot
trong nhirng yéu kém clia Viét Nam. Viét Nam la qudc gia co ty 1é dau tw cho co s& ha
tang chiém ty lé cao trong GDP, d&u tw tir ngan sach hang nam lén dén 1/3 thu ngan
sach cho dau tv co s& ha tang, tuy nhién hiéu qua dau tw lai kha thap. Tinh trang that
thoat lang phi trong dau tw co s& ha tang van con la mét bai toan kho déi vai Viét Nam.
Chi phi van tai cao hon kha nhiéu so véi cac nuéc trong khu virc va trén thé gioi, day
ciing chinh 14 mét rao can Ién 1am giam ting trudng kinh té. Hién nay, Chinh phu dang
dau tu kha manh vao céc cdng trinh giao théng, nhiéu duw &n tri gia hang ty USD dang
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trién khai hodc da dwoc phé duyét.

Panh gia vé trién vong nganh van tai, ching t6i van gilr quan diém hét strc than trong,
sy phyc hdi clia nganh nay cham hon sy phuc hoi clia nén kinh té it nhat 6 thang. Viéc
tang dau tw cho co s& ha tang la mét diéu can thiét nhwng dau tw 6 at qua muc thiéu
tiéu chi rd rang vé hiéu qua kinh té cé thé gay nén hau qua tai hai lau dai cho sw phat
trién bén virng clia nén kinh té.

Dwbdo tang  Tang trwéng GDP da gidm manh trong ndm 2008 va nhirng thang dau nam 2009. Tuy
trrong GDP yay, tang trudng Quy 2/2009 déa chuyén bién tich cuc so véi quy 1, trong dé ting trudng
nam 2009 san xuat cdng nghiép da dworc cai thién dang ké.

Hién nay, Chinh phl diéu chinh muc tiéu tang trudng ndm nay chi con 5%, thay vi 6.5%
nhu hdi d4u ndm. Dé dat dwoc muc tiéu nay, tang truéng GDP trong 6 thang cubi ndm
2009 it nhét ciing phai dat 6%, day 1a mot con s6 khéng dé dang co thé dat dugc. Téng
trwdng trong 6 thang dau nam mot phan khéng nhé nhé tang tr wéng cong nghiép khai
thac mo, va tang trudng linh vwe thwong mai. Ngoai ra, tang trwedng GDP trong théi
gian qua nhé duy tri dwoc mét ty 1& dau tuw/GDP cao (43% GDP). Nhirng yéu té dong
gop chinh cho tang trwdng nay khé cé thé tiép tuc tdng cao hon trong giai doan cudbi
nam. Nhirng yéu té khac dong gop cho tang trudng van sé con gap nhiéu khd khan, do
trién vong kinh té thé gi¢i van con rat mé mit. Tang trudng tin dung 6 thang con lai khd
& mirc cao nhw 6 thang dau nam, dieu do dong nghia vén dau tw trong nén kinh té ciing
khéng duy tri cao nhw nhiing thang dau nam.

Khing hoang tai chinh chau
A nam 1997, pham vi anh
hwéng nhd hon nhiéu so voi
quy md khing hoang hién
nay, ngoai ra thdi diem do
kinh té Viét Nam chwa thuc
sy hoi nhap voi kinh té cac
nuwdc trong khu vuc va thé
gi¢i nhung Viét Nam van bi
anh huéng nang né tlr cudc
khing hodng nay. Tang
trwéng GDP giam tir muic
8.15% nam 1997, sau d6 giam manh chi con 5.76% vao ndm 1998 va 4.77% vao nam
1999. Trong giai doan nay, Viét Nam van duy tri ty 1& dau tw/GDP xap xi 40% va tang
trwéng cung tién M2 cling & muc cao (lan lwot 1a 25.6%, 39.3% vao nam 1998 va
1999). Diéu dé6 mét lan niva cho thay trién vong tang trwéng kinh té cao trong nam nay
va mét vai ndm téi sé hét strc kho khan. Trong bao céo trwdc day ching t6i cho rang,
tang tredng GDP nam 2009 cla Viét Nam chi & mirc 4 -4.5%. Hién nay tinh hinh kinh té
trong nuwéc va thé gidi da kha quan hon rét nhiéu so voi thei diém dua ra dw bao trén

= TANG TRUONG GDP QUA CAC NAM

Ngudn: TCTK
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b

nhung ching téi van cho rang tang trudng kinh té cla Viét Nam ciing chi dat 4.3-4.8%.
Dy béo téng trurdng GDP cho ndm 2010 va 2011 vao khoang 5 - 6%.

DAU TU TRONG NEN KINH TE

Dau tir trong
nén kinh té
kha cao. Ty
trong khu vue
nha nwéc cao
va co xu
hwéng tang
trong thoi ky
khung hoang

Vén dau tw
khu vwre nha
nwéc chiém ty
trong cao
song dong
gop vao tang
trureng GDP
va thu hut lao
déng thap

Viét Nam 14 mét trong nhitng DAL TU TRONG NEN KINH TE
nuéc co ty 18 dau tw/GDP cao | &%,
nhét thé gioi. Trung binh ty I& =4
dau tw/GDP trong nhirng ndm | s
gAn day vao khoadng 40%, | sl
trong khi d6 hau hét cac quéc | 5.1
gia dang phat trién khac cling | 271
quanh muc 30%, cac nuwoc | o
E 1857 1955 1949 2001 002 2003 2005 2006 2008 6T

phat trién 20-24%. Ty lé tiét

X KV rha i Tang du tur —m— K\ ngodi nha nuot | Téng & tur
kiém trong nwéc hang nam e K i B0 by NN TN T80 o e Téing i tGOP

khoang 29% GDP. Nhuw vay,
con lai trén 10% GDP dworc tai
tro tlr nguén vén dau tw tir bén ngoai va ngudn kiéu héi. PAu tw trong nén kinh té Viét
Nam phu thudc kha nhiéu vao bén ngoai, mét khi cac quéc gia cé ty trong dau tw Ion
vao Viét Nam gap kho khan thi mirc d6 dau tw clia Viét Nam sé bj anh hwéng manh.
Viéc xem xét chi tiét trong co' cau ngudn vén dau tw cho phép ching ta c6 duoc nhan
dinh sat thirc hon vé trién vong clia nén kinh té.

MNguén: TCTK

Vén dau tw khu vire nha nuée gém von dau tuw tir chinh phii va doanh nghiép nha nuwéc.
Hién nay, vén dau tw tlr khu vuc nha nwdc van chiém mét ty trong Ién trong tng vén
dau tu trong nén kinh té. Ty trong vén dau tu khu vuc nay dang gidm dan trong nhirng
nam gan day.

Nam 1997, vén dau tw khu
viec nha nuwéc chiém 49.4%
tbng von dau tw nén kinh té,
dén nadm 2008 vén dau tw khu
virc nay chi con chiém 28.9%.
Mét dac diém dang chu vy 1a
von dau tw tlr khu virc nha
nwrdc thwéng tang lén kha 0%
manh trong giai doan kinh té
gap khé khan. Nam 2000 dén
2002, kinh t& Viét Nam roi vao
giai doan khé khan, dau tw tir khu vigc nha nudc trong giai doan nay trung binh khoang
58%, cao hon nhiéu so véi trung binh thai ky trudc d6. Nhiing nam gan day, ty trong
dau tw khu ve nha nudc chiém ty trong nhd dan. Nguyén nhan do: khu virc ngoai nha

TY TRONG CAC KHU VUC KINH TE

Von dau tw

Lao dong

GOP(2007)

20% 40% 60% 80% 100%

@ Nha nudc m Ngoai nha nudc o Vén dau tw nude ngoai

Ngubn: TCTK
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Pau tw khu
virc ngoai nha
nwéc

nuwéde dang tang trudng mét cach nhanh chéng va mot bé phan doanh nghiép nha nudéc
dworc cb phan hoa. Trong bdi canh hién nay, dau tw khu virc ngoai nha nwéce co hep lai,
vén dau tw trong khu virc nha nude lai tang |én kha manh. Kich ban vén dau tw khu viec
nha nuwéc sé tang Ién cao twong tw nhw giai doan 2000 dén 2002 hoan toan co thé xay
ra. Nhirng dién bién trong thdi gian gan day da minh ching cho diéu nay. Hang loat du
an dau tu tri gia hang ty USD tir khu virc nha nwéc duoc trién khai. Cac doanh nghiép
nha nuwéc ciing dang nhan duoc ngudn von déi dao tir nhitng wu dai clia Chinh phi va
NHTM NN.

6 thang dau nam 2009, vén dau tw cla khu vuc Nha nudc dat 141.5 nghin ty déng,
chiém 43.9% téng von dau tw toan x& hoi va ting 33.4% so véi cling ky ndm ngoai.
Nhirng déng thai nay tam thdi cé thé giup cho kinh té tang trudng dat dwoc muc tiéu
Chinh pht dat ra trong ndm nay. Tuy nhién, né ciing c6 thé dé lai nhixng hau qua khéng
t6t vé lau dai cho nén kinh té.

Théng ké nhitng ndm qua déu cho thay dau tu khu vue nha nude thudng kém hiéu qua,
tao ra it viéc [am hon so véi khu vire con lai.

Diéu nay cho thay mét muc tiéu kha quan trong cta chinh phi hién nay 14 thic day dau
tw dé tao céng &n viéc 1am sé khong méy hiéu qua khi dé6 mét lwong von lén vao khu
virc nay. Ngoai ra ching ta thay, hién twong that thoat va kém hiéu qua trong dau tw
khu vire nay kha phéd bién. Hé sb ICOR trong khu vure nay trong suét nhivng ndm qua
luén & mirc 7-8 14n. Hau qua clia chat lvong diu tw thap sé dan dén nguy co tiém tang
cho lam phat, bat 6n vi mé va tri tré trong kinh té vé dai han.

Von dau tw tlr ngan sach nha nwéc cling chiém mot ty [ kha I6n trong nén kinh té.
Trong do chi yéu la chi dau tu xay dyng co ban chiém khoang 27-30% chi ngan sach,
va tvong duong khoang 10% GDP. Tham hut ngan sach ndm nay duwoc du bao co thé
lén dén trén 9% GDP. Hau qua la thdm hut ngan sach I&n dan dén nhirng bat on cho
kinh té vi mé.

Khu viyc ngoai nha nwéc dang ngay cang lén manh, hién nay khu vuc nay chiém ty 1&
cao nhét trong 3 khu vue (khu vuc nha nwéc, ngoadi nha nudc va khu viee vén dau tw
nwédc ngoai), khu vue tr nhan ciing 1a khu vuc tao ra phan Ién viéc 1am trong xa hoi.
N&m 1997 ty 1é dau tw khu vire nay chi chiém cé 22.6%, ty 1é nay ting dan va nam 2008
chiém 41.3%. Sé viéc lam khu vuc ngoai nha nwéc chiém 87% viéc lam trong nén kinh
te.

Trong théi gian gin day, khu virc ngoai nha nwéc da dwoc tao diéu kién thuan lgi hon
trong nhiéu linh vire, dic biét |4 viéc tiép can cac ngudn vén dau tu. Goi kich cdu bang
cach hé tro 13i suét, mién gidm thué da gilp cho khéi doanh nghiép vira va nhé khu vuc
tw nhan thoat khai tinh trang khé khan trong nhitng thang vira qua. Toéng dau tw clia khu
vire tw nhan trong 6 thang dau nam 2009 |4 110.1 nghin ty dbng, chiém 34.13% tong
murc dau tu trong nén kinh té va tang 37.6% so v&i cung ky nam trudc. Nhuw vay co thé
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Dau tw trwee
tiép nwore
ngoai (FDI)
giam manh
trong 6 thang
dau nam.

thay bét chdp nhiing kho khan trong nén kinh té, ting tr wéng dau tw khu vuwe tu nhan
ciing kha manh. Tinh dén ngay 9/07/2009, sb tién vay tir goi kich ciu hé tro' 14i suét cia
doanh nghiép thudc khu virc ngoai nha nwdc khodng 248,487 ty déng, chiém khoang
66%. Nhw vay co thé thay khu vie nay da nhan dwoc mét ngudn tin dung rét Ion tir cac
ngén hang, tuy nhién s6 tién thyc sy dau tw vao nén kinh té cta khu virc nay chwa dén
50% gia tri cac khoan vay nay.

Chung t6i cho rang dau tw khu vire tw nhan trong nhing thang con lai sé tang trudng
khéng cao, dac biét hién nay Chinh phl dang cé chil truong kiém soat tin dung tiéu
dung va quan ly chat ché nhitng khoan vay hé tro' 13i suat. Biéu nay cé thé 1am gidm
strc mua, dau tw trong nén kinh té. DU vay, tang trwdng va dau tw khu vrc tw nhan 1a
moét khu vurc dong vai tré quan trong trong viéc phuc hoi kinh té.

Vén dau tw truc tiép nwédc ngoai gop mot phan quan trong trong nén kinh té Viét Nam.
N&m 2008 von dau tw nwéc ngoai chiém dén 29.8% tbng sb vén dau tu trong nén kinh
té, dong gop 16.5% GDP va chiém dén 55% kim ngach xuét khdu (gdbm dau thé), va
35.5% kim ngach nhap khau.

N&m 2008, vbén dau tu truc tiép FDI DANG KY VA VA THUC HIEN
nwéc ngoai dat dén con sb ky
luc, v&i tong s6 von dang ky lén
toi 71 ty USD, vén gidi ngén dat
11.7 ty USD trong d6 cé 9.4 ty
USD Ia vén tr nwée ngodi con
lai 1a phan vay trong nuéc.
Khing hoang tai chinh va suy
thoai kinh té toan cau dang tac
dong manh téi déong von FDI m PN ding by i
vao Viét Nam. Trong 6 thang Ngubn: TCTK
dau nam 2009, vén dau tw nuoc

ngoai chi can chiém 22% trong téng vén dau tw, thap hon muc 30% cla nam trudce. Tuy
vay ty trong nay ciing cao hon kha nhiéu so véi giai doan trudc ndm 2006. Téng sé vén
dang ky tir du nam dén ngay 19/06/09 dat 8.9 ty USD, gidm dén 77.4 % so v&i cung ky
nam 2008. Téng sb vén gidi ngan dat 4 ty USD, gidm 18.4% so v&i ¢ ing ky nam 2008,
va chi bang 34% tong sb6 vén gidi ngan nam 2008. Tuy nhién, vén FDI gi&i ngan nay van
con cao hon sy danh gia cla nhiéu t6 chirc dy bao vé kinh té Viét Nam v ao thang 4
nam 2008. Trong 4 ty USD vén FDI giai ngan c6 3.3 ty USD dén tir n wée ngoai, s6 con
lai 14 s6 v6n vay trong nuwéc.

Trong 6 thang dau nam 2009, 23 tinh thanh truc thude Trung wong cé du an dau tw truc
tiép clia nudc ngoai duoc cép gidy phép méi. Ba Ria-Ving Tau tiép tuc |a dia phuong
thu hat dwoc quan tam clia cac nha dau tw nwée ngoai voi sé vbn dang ky 14 2.7 ty USD
chiém 56.1% vén dang ky moi: tiép dén 1a Tp.HCM 788.5 triéu USD, chiém 16.7%. Co
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Vén hé troe
phat trién
(ODA) giai
ngan trong 6
thang dau
nam rat kha
quan

cau vung lanh thd cla vén FDI dang ky: Hoa Ky bat ngd tré thanh nwédc dan dau voi sé
vén dang ky mdi va bd sung véi sé vén 14 3.86 ty USD, chiém 43.4% tbng sb vén dang
ky 6 thang dau nam 2009, tiép theo la Doai Loan 1.26 ty USD, Han Quédc 1.11 ty USD.

Nhw vay ching ta cé thé thdy vén dau tw nwéc ngoai dang ky trong nam nay da giam
manh so v&i ndm 2008. Tuy nhién néu so sanh véi nhirng ndm trudce dé va quy mé kinh
té Viét Nam thi vén dau tu nwdc ngoai hién nay van chiém mét ty 1& kha cao. Vén dang
ky gidm dén 77.4%, nhung vbn gidi ngan chi giam 18.4%.

Vé trién vong thu hit FDI, quan diém chung téi cho rang vai nhivng chuyén bién kha tich
cyc cla kinh té trong nwéc va thé gidi nhu hién nay muc tiéu FDI giai ngan 8-10 ty USD
trong ndm nay co thé dat dwoc. FDI gidi ngan chu yéu tap trung vao linh vire xay dung
va dich vu, FDI gidi ngan vao khu vic san xuét tiép tuc cham lai.

Vén ODA chiém mét vi tri kha quan trong trong dong vén dau tu tai Viét Nam. Dang vén
ODA gdm nhiing khoan vay wu dai clia cac quéc gia hay cac td chire quée té danh cho
Chinh ph va céc khoan vién trg khéng hoan lai.

Chinh phti vay vén ODA s(r dung chil yéu vao viéc phat trién co s& ha tang. Trong cudc
hop cac nha tai tro' hoi thang 1 wéc tinh, ndm 2009 vén ODA cho Viét Nam vay kh oang
5.01 ty USD, khéng bao gbm Nhat Ban. Hang nam Nhat Ban tai tro trén 1 ty USD vén
ODA cho Viét Nam. Bau nam nay, Nhat Ban tam ngung vién tro ODA, tuy nhién thang
3/2009 vira qua Nhat Ban da néi lai viéc tai tro ODA cho Viét Nam. Nhuw vay, tbng sb
vbn cam két nam 2009 c6 thé |én t&i trén 6 ty USD, cao hon muc 5.4 ty USD nim 2008.
Hang nam vén ODA giai ngan vao khoang 40-45% tdng sb vén cam két. Thuc té tinh
dén ngay 16/06/09, vén ODA chinh thirc cam két cho cac dy an la 1.78 ty USD, tang
15.9% so véi clng ky nam trudce, trong d6 von vay dat 1.7 ty USD, con vén vién tro
khéng hoan lai la 83 triéu USD. Nhat Ban van |a quéc gia dirng dau vién tro ODA cho
Viét Nam voi 852 trieu USD, thir 2 |4 Ngan hang Thé gigi (WB) 265 trieu USD. Vén
ODA thyc hién trong 6 thang dau nadm dat 1.27 ty USD, tang 9% so véi clng ky ndm
2008 va bang 67% ké hoach ca nam, trong dé von vay dat 1.16 ty USD, cén lai 1a vén
vién trg khéng hoan lai.

Ngay 9/7/2009, NHNN Viét Nam va WB da ky két 2 théa thuan tin dung wu dai, tdng
cong tri gia 300 triéu USD. S6 vén nay tap trung vao xay dung co s& ha tang va cac dy
an nang lugong & néng thén.

Nhw vay bat chap khé khan chung clia nén kinh té toan cau, Viét Nam van nhan dwoc
dong vén ODA kha cao. Ngudn vén nay déng vai trd quan trong trong phat trién kinh té
clia Viét Nam. Quan diém clia ching toi cho rang muc tiéu thu hit 6 ty USD vén cam két
khé dat dwoc nhwng muc tiéu gidi ngan 2 ty USD thi cé thé thue hién duoc.
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XUAT NHAP KHAU DEU GIAM KHA MANH

Kim ngach Kim ngach xuét nhap khau XUAT NHAP KHAU THEO NAM
xuét nhap trén GDP cla Viét Nam luén L
khaukhalon  chigm mot t 16 kha cao, binh | & ™
so voi GDP quan trong nhitng nam vir)a | 5
qua ty l& nay lén dén trén a0
150%. Riéng nam 2008, kim 10
ngach xuat nhap khau trén 104
GDP bang 165%, day 1a ty 1 .
A Gan Ba W PRTiE trung binh 1985 1997 1989 2001 2003 2005 2007 G108
cac nuwéc trén thé gioi. Chinh Biivolry  SNAEAG  aihemi

vi vay, s suy gidm kinh té tai Nougie: TCTIC VA W

c4c qubc gia trong déi tac voi Viét Nam anh huéng lém dén kim ngach xuét khau.

Xuatkhau®  Quy 1/2009 kim ngach xuét khiu van duy tri mirc tang trwéng 6.69% so véi quy 1/2008,

thang dau tuy nhién viéc tang trwdng trong xuat khdu quy 1 1a do ting dét bién trong xuét khau

nam suy giam  vang va kim loai quy. Néu loai bd sw ting trudng bat thuwéng do xuét khdu nhém hang
héa nay thi xuat khau trong quy 1 van gidm dén 10.6% so v6&i cung ky nam truéc. Quy
2/2009, kim ngach xuét khau suy giam, tinh toan bd cac méat hang xuat khau Quy 2 giam
dén 23.4%, so voi cung ky 2008. Nhw vay 2 quy dau ndm 2009, tong kim ngach xuét
khau cé tinh dén xuét khau kim loai quy (2.6 ty USD) thi xuat khau cling giam 10.5%.
Day 14 1an dau tién ké tir khi Viét Nam ddi méi xuat khdu giam manh dén nh v vay.

Xuat khau Xét theo chiing loai hang héa, 6 thang dau nam, dét may dan dau voi kim ngach xuét

theo ching khau dat 4.07 ty USD, giam 1.3% so v&i cung ky nam trwée. Mat hang ludn ding dau

loai hang héa  trong kim ngach xuét khiu nhitng ndm trwéc 13 dau thé da giam manh do gia dau thé
giam hon mét nlra so véi binh quan nam trwéc. Kim ngach xuét khau dau thé trong nira
dau nadm nay dat 3.31 ty USD, bang 48.5% so v&i c ing ky nam 2008, mat d khéi lugng
xuét khau tang 23.5%. Mat hang ding thir 3 trong danh sach xuét khau nhiéu nhét 6
thang d&u nam chinh |a kim loai va da quy dat mic 2.605 ty USD, tang hon 7 1an so voi
cung ky ndm truede. Viét Nam khong phai 1a nudc san xuét vang, tiéu thu vang trong
nuéc chil yéu 1a tir nhap khdu. Quy 1/2009, Viét Nam xuét khdu vang manh sau khi co
s chénh léch gia trong nwdc va thé gioi kha Ion. Tuy nhién hién nay, gia trong nwéc da
cao hon gia thé gigi kha nhiéu, nhing do NHNN chua cho phép nhap khdu vang tré lai
nén chénh léch nay van duoc duy tri.

Diém sang xuat khau thdi gian qua |4 mat hang gao, kim ngach xuat khau gao tang kha
an twong. Khdi lugng xuat khdu gao tang 56.2%, gia tri xuét khau gao dat 1.87 ty USD,
tang 24.1% so v&i cung ky nam treée. Mat hang cao su, thé manh trong xuét khau clia
Viét Nam, kim ngach xuét khau 6 thang dau nam da gidm 44.1%, nhung xét vé mat
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Kim ngach
xuét khau
giam chi yéu
do gia giam,
Nhiéu mat
hang lwong
xuat khau
tang kha
manh

Xuét khau
phan theo thi
trurérng

lwong chi giam 0.7%.

Nhw vay, nhin chung gia tri xuat khau ctia hau hét cac méat hang déu giam kha manh,
tuy nhién xét vé khéi lwong nhiéu mat hang van tang. Trong s6 19 mat hang c6 kim
ngach xuat khau Ion nhét, trong d6 cd 8 mat hang dugc thdng ké vé khéi lwgng, chi co
2 mat hang la than d4 va cao su giam vé khéi lwong nhung khéng nhiéu, con 6 mat
hang con lai thi khdi lwong xuét khiu déu ting kha manh. Diéu nay mét Ian nira minh
ching cho thdy san lwong tiéu thu cla hau hét cac mat hang xuét khdu cla Viét Nam
khéng gidm tham chi con ting manh, nhung gia ban gidm manh nén kim ngach xuét
khdu cac méat hang nay giam.

Xuéat khau ném 2008 va 6 thang dau ném so véi cung ky nam truée

6T so voi ciing ky

2008 & Thang 2009 2008 (%)
KL {tan) GT {tr USD) KL {tdn) GT {tir USD) % KL % GT
1 Hang dét, may 9,108 4075 98.7
2 Dauthd 13 908 10,460 g2a2 3310 1234 83.9
3 Baquf, kim logi qui va sén F:uhé'r'n TE7 2 605 733.4
4 Gidy dép 4 597 2 0E5 Pk
3 Gao 4,720 2502 3802 1816 1562 124.1
6 Thiy =3n 4 5B2 1703 g9.3
7 Digntlr, may tinh va linh kién 2,703 1135 94.8
8 Gf va zan phim gi 2779 1114 g1.3
9 Canphe 1,004 2022 736 1098 1223 g7.4
10 Than da 19 B39 1444 11922 591 90.6 d4.3
11 San phém chit déo 830 52 g3.9
12 Caosu G5 1 507 244 349 =iz G a5.4
13 Hat diéy 165 820 74 J25 11 g3.8
14 Déy di&n va cip dign 1014 a0s B1.1
15 FRaugua 395 195 93.2
16 Hat tidu 80 313 ] 153 1393 815
17 San phém gim si 336 130 FicH;
18 =an phém may tre, cdi, tham 223 b TB.B
19 Ché 104 147 = B3 1121 102.9

Naudn: TCTE

Xét theo vung lanh thé, kim ngach

xudt khdu hang hoa nlra dau nam RS RHALITHESMENG LABTHO 3 TANE08
2009 sang céc thi truéng chi yéu Ll

déu gidm manh so vé&i clng ky nam wASEN
trvérie, trong do thi treong Nhat Ban oMy
gidm manh & mic 40%: EU gidm o Rhat Ban
16%; Han Quéc gidm 11%; Trung _ L fa il
Quéc giam 9%. m Trung Quéc
Trong céac thi truedng xuét khau cla i

Viét Nam, My van 14 thi trwéng xuét Nguén: TCTK
khau lon nhat. Nam 2008, kim ngach
xuét khau vao My dat 11.6 ty USD, tang 15% so v&i nam 2007. Tinh 5 thang dau nam
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Xuat khau
nam 2009 co
thé giam 13-
15%

Nhap khau 6
thang dau
nam 2009
giam manh

Nhap khau
phan theo mat
hang

2009, kim ngach xuét khau vao My dat 4.12 ty USD, trong dé kim ngach hang dét may la
1.8 ty USD, tiép theo 14 mat hang day dép 0.44 ty USD. Cac khu vuc tiép theo |a EU,
Asean va Nhat Ban ciing chiém ty & kha I&n trong thi trurdng xuat khau cla Viét Nam.

Muc tiéu tang trwdng xuét khadu duong trong ndm nay gan nhu khéng thé dat duoc.
Céac nén kinh té 1a thj trudng xuat khau Ién clia Vit Nam déu chwa thé thoat khéi kho
khan trong ngan han. Cac méat hang xuat khau cla Viét Nam déu |a nhitng mat hang
thiét yéu, nhung déu 1a mat hang cé gia tri gia tang thap, gia gidm nhiéu so véi trung
binh nam 2008. M&c du, thoi gian gan day gia cac mat hang nay déu da tang tré lai
nhung khé cé thé tiém can gia trung binh clia ndm 2008. Quan diém cla ching téi cho
rang muc suy gidm xuét khdu trong ndm nay co thé 1&n dén 13-15%, tirc kim ngach xuét
khau trong khoang 53 dén 56 ty USD.

Nam 2008, kim ngach nhap khau dat 80.4 ty USD, tuong dwong 91% GDP, day la mot
murc ky luc tir trde dén nay. Kim ngach nhap khau nlra ddu nam 2009, wéc dat 29.7 ty
USD, giam 34.1% so v&i cung ky nam 2008.

Mat hang may méc van dan dau trong sé cac mat hang nhap khau, véi gia tri nhap khau
khoang 5.34 ty USD, giam 22.7% so v&i clng ky nam trwdc. Mat hang ding the 2, 14
xang dau mac du vé khéi lwong chi giam 3.6% nhung gia tri lai giam 54.2%. diéu nay
ciing dé hiéu khi gia nhap khdu gidm manh. Mat hang khac thudng chiém ty trong Ién
trong kim ngach nhap khau |a sit thép, nhap khau 6 thang dau ndm gidm manh ca vé
khéi lwong va gia tri. Trong s6 17 mat hang ding dau vé kim ngach nhap khau, chi cé
duy nhét kim ngach nhap khau hang tan duoc ting 27% con cac méat hang con lai déu
giam manh. Nhém hang lam nguyén liéu san xuét hang xuat khau nhw vai, nguyén liéu
phu dét may giay da, gb, soi dét... déu giam kha manh vé gia va luong.

Kim ngach nhap khdu cac mat hang giam phan nhiéu la do gia giam, vé luong nhap
khdu mét sd mat hang van tang. Trong nhitng mat hang cé lwong gidm nhiéu nhat nhw
sét thép va 6 16 trong thdi gian gan day dang c6 xu huéng ting trd lai. Gia ca nhiéu méat
hang dang tang lén so v&i hdi dau ndm nhwng van con thap hon rét nhiéu so véi mic
trung binh clia ndm 2008.

www.vietstock.com.vn 13



Kinh té Viét Nam 6 thang d&u ndm 2009

b

Nhap khau
phan theo thi
truérng

Danh gia nhap
khau trong
thoi gian toi

S6 liéu nhap khau mét sé mat hang chinh cta Viét Nam

TT Hang hoa

1 W&y mac, thigt bi, dung cu phu ting

2 Mang dau
3 St thép
Trang ci; Phdl thép
4 W
5 Bén tlr, may tinh va linh kién
B Chit déo
7 Otd
Trong o: Nguvan chide
8 Nguyén phu ligu dét, may, gidy dép
8 Thorc &n gia sic vd NPL
10 Haa chit
11 Phén bdn

Trang ofi: Lirg
12 Dan phim hoa chét
13 Ténduwoc
14 San pham chit déo
15 G& va NPL gf
16 Soidet
17 Gify cic loai

2008

6T dau 2009

6T so wivi cang ky

KL(tan) GT(r USD) KL{tdn) GT{ir USD) %KL % GT

13712
12857 10,898
7923 G566
2437 1657
4,434

3722

1722 2924
2,442

504 1,035
2376

1,738

1768

2987 1470
723 295
1,607

835

1722 2924
1,095

291 457
901 761

B.874
4,016
1,092

1,001

28

2,205
UG

240
456

2008 (%)
5340 B0.6
2550 964 A58
2127 BB 453
438 B0 7 33
1976 89.3
1600 88.7
1156 10,3 747
966G 522
Fe FLe arg
523 76.1
783 76.7
731 &0.2
710 998 BE. 7
274 1343 06
F58 a4
508 127.9
450 81.9
356 £9.6
3 1165 89.3
333 69 B2.1

Vé thi trwong nhap khdu, Trung
Quéc 1a nuwde xuat khau hang hoa
Ibn nhat sang Viét Nam. Nam
2008, kim ngach nhap khau hang
héa tir Trung Quéc dat 15.4 ty
USD chiém 25% téng kim ngach
nhap khdu cla Viét Nam. Kim
ngach nhap khau nira d4u nam, tir
c4c thi trudng chinh déu gidm
manh, khu vic Asean wdc tinh

Ngudn: TCTK

NHAP KHAU THED VUNG LANH THD 5 Ti2009

Ngudn: TCTK

dat 6 ty USD, giam 34%, tir Trung Quéc wéc tinh dat 7 ty USD, giam 27%, tr Han Quéc
va Nhat Ban wéc dat 3 ty USD, 1an luot gidm 32% va 37% so véi cung ky ndm 2008.

Nhap khau da gidam sut manh trong nhirng thang dau ndm nhwng dang c6 xu hwéng
tang dan trdr lai, te do suy gidm cla thang sau it hon thang trwde. Ching téi cho rang,
nhap khdu cac mat hang nhu may maéc thiét bi, sit thép, 6 té sé tang trd lai do chinh
s&ch kich cdu manh mé clia chinh phi. Mirc suy giam nhap khau giam dan v a cubi ndm
nhap khéu chi con suy giam 20% dén 25%, tic |a kim ngach nhap khau trong ndm nay

vao khoang 60 dén 64 ty USD.
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Can can Nam 2008, tham hut thwong mai clia Viét Nam 1én dén 17.5 ty USD, tuong duong voi

thwong mai 20% GDP, day la murc thAm hut rat Ién anh hwdng dén sw 6n dinh kinh té vi mé. Blc
tranh vé can can thuwong mai 6 thang dau ndm 2009 da trd nén sang sta hon. Quy
1/2009 théng dw thuong mai lén dén 1.54 ty USD, nhung tinh chung 6 thang dau nam
2009 thi can can thwong mai tré nén tham hyt 2.11 ty USD. Tham hut thuwong mai giam
so v&i nhirng nam trudc la do sy giam sat manh cla kim ngach nhap khau, ngoai ra
con do sy tang I&én dot bién clia xuat khau vang trong nhirng thang dau nam 2009. Néu
loai bd vang khéi kim ngach xuét khau, tinh ra 5 thang dau ndm, can can th wong mai
clia Viét Nam tham hut 4.7 ty USD. Trong can can thuong mai, van dé dang luu v 1a can
can thuong mai gitka Viét Nam va Trung Quédc chénh léch kha Ign. Nam 2008, Viét Nam
nhap siéu tir Trung Quéc trén 11 ty USD, chiém trén 64% tham hut thwong mai clia Viét
Nam. 6 thang d4u ndm nay ciing da nhap siéu gan 5 ty USD, hon gép déi tham hut clia
Viét Nam. Hang hoa gia ré clia Trung Quéc dang chiém thj phan Ién & tai thi trwong Viet
Nam va tré thanh méi lo ngai déi véi hang san xuat trong nudéc.

Dw béo can Véi nhitng phan tich vé XUAT NHAP KHAU VATHAM HUT THUONG MAI THEO THANG
can thuwong trién vong xuat nhap khau A

e 10.00
mai nam 2009 & trén, chung téi cho rdng | g 800 ;
tham hut can can thuong | e |

mai frong nam nay sé 200 4

khéng qua lon. Nhing (im}-W
thang con lai clia nam (4.00) .

(6.00)

nay, tham hut méi thang 222388832388223333283
khoang 1.1 ty USD, duw ER332§3335858838535§3
bao tham hut thuong mai —a—hhip ety X kU =ty Thamhit

ca nam vao khoang 8 — 9 Nguén: TCTK
ty USD.

LAM PHAT KHO TANG CAO VAO CUOI NAM NHU NHIEU NGU'O'l LO NGAI

Lamphatda  Lam phat tré thanh moét van dé dwoc quan tdm nhiéu & Viét Nam. Lam phat gay nén

dwoc day Il phitng bét dn vi md nghiém trong trong nam 2008. VAo thang 8 nam 2008 lam phét tinh
trong 12 thang da lén toi dinh diém la 28.32%, day dwoc xem 1a mlc cao nhat ké tir
nam 1992 dén nay. Lam phat cao buéc NHNN thuc hién nhiéu bién phap th &t chat chinh
s4ch tién té va thuc hién mot sb bién phap hanh chinh dé kim ham lam phéat gay nén
nhi¥ng x&o tron trong nén kinh té. Cac chinh sach “manh tay” clia NHNN, cung véi
khiing hoang tai chinh toan cau va suw gidm gia hang hoa trén thé gidi, lam phat trong
nwéc da duoc khéng ché.
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Dién bién lam
phat trong
théi gian qua

Yéu t6 gay
nén lam phat
nam 2009

Lam phat do
tang gia ca
cac hang hoa,
nguyén liéu

Tinh dén thang 6/2009 chi sb
gia tiéu dang chi con 10.27%
(tinh 12 thang) day 1a murc rat
thap néu so voi mic dinh
diém 28.32% vao thang B T e e
SI2008:. Tioh Tk binh DUPa (|52 Sl Bl M s oo s s

CHI SO GIATIEU DUNG THEO THANG

dadu nam 2009, chi sé CPI g s e e C U Rl oo i g T
trung binh méi thang chi la | /'\ I i
0.44%, thap hon rat nhiéu so § 8 8 3 8 8 3 23 3 3
L . T il e el = = e = = = =
v&i mic trung binh 1.53% S A 3 5§62 S £ =
nam 2008 va 1% nam 2007. .
Nguén: TCTK

Trong 6 thang qua CPI chi
tang lén 2.68% thap hon nhiéu so véi 18.44% cuing ky nam 2008.

Nhw vay, cling véi sy suy gidm kinh té thé gi&i, gia ca hau hét cac méat h ang déu giam,
lam phéat & Viét Nam vé co ban 1a dugc khéng ché. Tuy nhién trong thdi gian gan day
nhiéu ngudi lo ngai nguy co' lam phat quay lai khi gid ca nhiéu hang héa, nguyén liéu,
xang dau trén thé gidi ting. Ngoai ra, cac chinh sach kich cau clia chinh phd, tang
trwdng tin dung kha cao néu khéng duoc dau tu hiéu qué sé 1am cho lam phéat quay tré
lai.

Nguyén nhan lam phat cao trong nam 2008, phan Ién xuat phat tir nguyén nhan tién té
khi tang trwdng tin dung clia Viét Nam dat mic cao vao mét s6 ndm trudc do (33.6%
nam 2006 va 46% nam 2007). Ngoai ra, nam 2008, |a m 6t nam gia ca hau hét cac hang
héa co ban nhw xang dau, sit thép, lwong thuce, thue phdm... déu ting cao.

Xem xét cac yéu tb chinh gay nén lam phat & Viét Nam sé cho ching ta mét cach nhin
hoan chinh hon vé& nguyén nhan gay lam phét, tir d6 c6 duoc cach khac phuc va dua ra
dw doan vé lam phat trong twong lai. Theo ching t6i c6 2 nguyén nhan chinh gay nén
lam phat & Viét Nam |a sy téng gia clia hang hoa trén thj trwéng quéc té va tang treéng
cung tién trong nuwédc. Ngoai ra yéu t6 tiém tang va c6 tinh dai han 1a do thiéu hiéu qua
trong dau tw, biéu hién qua hé s6 ICOR cua Viét Nam rat cao.

Gia dau thé hién nay da tang gan gap déi so v&i mire dau nam, tuy nhién muc gia hién
nay con thdp hon nhiéu so véi mire binh quan nam 2008. Gia hau hét cac mat hang
khac nhu sét thép, lwong thue, thue pham trong dé cé gao ciing tang so v&i hdi dau
nam. Tuy vay, nhirng d4u hiéu phuc héi clia kinh té thé gi¢i van chuwa rd rang. Phan nay
dwoc chung toi tap trung phén tich trong phan mét cla bao cao . Hay tham chi, bao céo
vao thang 6 vira qua Quy Tién té Quéc té (IMF) cho rang kinh té thé gi&i giam 2.6-2.9%
trong ndm nay va chi tang trudng 0-0.5% vao nam 2010. Hién nay, cac quoc gia trén thé
gi&i déu ndi l6ng chinh sach tién té, tiép tuc bom tién vao hé théng tai chinh va tang chi
tieu ngan sach. Nhirng doéng thai nay lam tang nguy co lam phat trong twong lai, tuy
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Lam phat do
yéu té cung
tién trong
nwéc

nhién v& ngan han né van chua thé 1am lam phat tang cao do kinh té toan ciu con dbi
mat v&i nhiéu kho khan trwée mét hon 13 tap trung san xuat kinh doanh. Thuc té, trong
th&i gian qua chi s6 gia tiéu dung hau hét cac nuwéc déu giam hodc tang khéng dang keé.
Bé&o céo vé kinh té toan cau clia Ngan hang Hong Kéng Thwong Hai (HSBC) gan day
ciing dy bao rang chi sé gia tiéu dung (CPI) toan cau tang lan lwot la 0.9% va 1.8%,
trong ndm 2009, 2010. Diéu nay ciing déng nghia v&i viéc gia ca hang hda trén thé gioi
cling kho tang cao trong nam 2009 va mét vai nam tai.

Cung tién 1a nguyén nhan chinh khién nhiéu ngui lo ngai nhéat vi hién nay NHNN dang
néi ldng chinh sach tién t& va cac goi kich cdu clia chinh phti dang bom maét luwong tién
kh4 I&n vao nén kinh té. day 1a mét kich ban chung clia cac nwéc chau A ma béo céo da
tap trung phan tich trong phan mét.

Nam 2007, tédng trwdng tin
dung & mic 49.8%, tang TANG TRUONG TIN DUNG 6 THANG DAU NAM
trwdng cung tién M2 ciing lén i‘; ]
toi 49.1% da gay nén lam phat ;g :
cao vao nam 2008. Nhing a0 |
bién phap that chat tin dung 2
cla NHNN lam cho tang 15 4
trwéng tin dung cudi ndm 2008 | 2 |
chi con 25.6%, cung tién M2

Chi con 16.1 % ‘Dé}' I3 ngUYén Dec-08 Jar;-DQ Mal.-[llﬂ Apr.-ﬂlﬂ M:LL;-OQ JuI:UB

nhén chinh lam cho lam phat & Nguén: Ngan hang Nha nuée
Viét Nam d&a duoc khong ché vao cubi nam 2008. Nira dau ndm nay, cung tién M2 la
16.36% va dw no tin dung nén kinh té tang 17%, néu duy tri dwoc mire tang trudng nay
thi tin dung cé nam nay sé tang trén 30%. Tang trwdng tin dung cao, trong 6 thang qua
co su dong gop lon tir dw ng cha goi cho vay hd tro 18 suét 4%. Tinh dén ngay
09/07/2009, téng duw no cho vay tir goi hé tro 13 suat 1a 375,926 ty déng (tuong duong
khoang 31% du ng trong hé théng ngan hang). Thoi gian gan day tang trudng tin dung
tlr viéc cho vay cla gai kich cau nay dang cham lai mac du sé tién con lai ctia goi kich
cau kha l&n (280 nghin ty). Mat khac, NHNN quyét dinh thanh tra nhitng khoan vay tir
goi kich cau nén dw no cho vay tir géi kich cau nay kho c6 kha nang tang cao nhu thoi
gian trwé'c day. Trong nhiing thang vira qua cho vay tiéu ding ciing dwoc nhiéu ngan
hang khuyén khich nhwng trieéc nhirng rii ro tir viéc cho vay nay NHNN ciing dang
kiém tra chat ché cho vay tiéu dung. Chinh vi vay, gan day chinh phi da chi dao ha mic
tang trurdng tin dung ndm 2009 chi con 25% thay vi mirc 30%.

Tir c4c phén tich d6, chang téi cho rang tang trudng tin dung trong nhitng thang cubi
nam sé khé duy tri & mirc cao nhw 2 quy dau nadm. Thyec té, tang trudng tin dung da
cham lai vao thang 5 va 6 sau khi tang kha manh vao thang 3 va 4 (biéu db trén)

Mét bang chirng ni¥a khién cho chung t6i tin rang lam phat trong nhiing thang cubi nam
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2009 kho tang cao l1a do trong qua kh(r kinh té Viét Nam cé giai doan tang trudng tin
dung va cung tién M2 kha cao nhung da khong dan dén lam phat cao. Nam 1999 va
2000 tang tredng cung tién M2 1an luot 1a 39.3% va 56.2% nhung lam phat 3 nam 1999,
2000 va 2001 ciing & murc rét thap chwa dén 1%, thAm chi ndm 2000 cén xay ra hién
twong giam phat.

Ddnh gid lam Ty cac lap luan & trén chung tdi danh gia, lam phat trong nhitng thang cudi nam khé co

phat nam 2009  thé tang cao nhw nhidu ngudi lo ngai. Muc tiéu kim ché lam phat dwéi 7%-8% ma
chinh phti vira dat ra 12 hoan toan cé thé kiém soat duoc. Ngoai ra ching téi cling tin
rang, NHNN sé& c6 nhirng giai phap kip thdi dé khéng dé lam phat qua cao anh hudng
dén su &n dinh nén kinh té. Tuy nhién, chinh phl can kiém soat chat dau tw tir cac goi
kich cau, cho vay tiéu dung dé giam thiéu hiéu &ng ngwoc khdng mong mubn. Vé lau
dai chiing t6i quan ngai tinh trang dau tw kém hiéu qua va tham hut ngan sach cao sé 1a
moi nguy tiém tang cho lam phat cao va sy on dinh clia nén kinh té.

TY GIA HOI DOAI USD/VND TANG NHE TRONG NAM NAY

Ngan hang Ty gia héi doai VND/USD trong nhitng thang dau nam 2009 cé nhiéu bién déong budc
nha nwoc NHNN st dung nhiéu chinh séch dé gitr 6n dinh ty gia. Theo sb liéu ctia Téng cuc théng
thwe hién ké chi sé gia USD trong 6 thang d&u nam dé tang 5.33%. Cau hoi ma nhidu ngudi quan
nhiéu chinh tam hién nay la ty gia USD/VND sap t&i sé ra sao?

sach quyet liét
dé bao vé ty
gia gitra VND
va USD

Khac voi dién bién clia cung ky nam trwdc, Quy 1/2009 Viét Nam da xuét siéu 1.54 ty
USD, du vay ty gia VND/USD trén thi trwéng van lién tuc tang cao. Dién bién nay budc
NHNN 2 |&n n&i rong bién do giao dich ty gia tir mic +/-2%, lén +/- 3%, tiép theo dén
ngay 24/3 NHNN nang 1én mic +/-5%. Ty gia USD/VND tai cac NHTM ludn tang kich
tran bién d& NHNN cho phép. Trén thj truéng tu do, ty gia USD/VND lubn cao hon giao
dich chinh thirc & ngan hang 200 - 500 VND/USD.

S cang thang trén thi triérng ngoai té con dién ra manh hon tir thang 4/2009 do Viét
Nam bat diu nhap siéu trd lai. D& chan chinh hoat dong trén thi trudng ngoai héi,
NHNN da thuc hién moét s6 bién phap “manh”, tham chi c6 nhirng ltic nhiéu ng uei da
nght dén giai phap hanh chinh khda manh 1a két héi ngoai té. Tuy nhién, cubi cing NHNN
da khong dung giai phap nay thay vao dé la mét loat cac bién phap hanh chinh “nhe
nhang” hon. Theo d6, NHNN @& glvi Céng van dén Bo Cong an; Bé Céng thuong va Uy
ban nhan dan c&c tinh; Ban Tuyén gido trung wong va Bo Théng tin — Truyén théng dé
dé nghi cac co quan nay phéi hop chan chinh hoat déng, théng tin, mua ban, quang
c4o, niém yét hang héa bang ngoai té. Ngoai ra, NHNN con yéu cau cac NHTM gidi han
murc 1ai suat huy dong USD khodng qua 1.5%/nadm va cho vay khéng vurot qua 3%/nam.

Nguyén nhan ndo gay nén cang thang trén thi truérng ngoai té trong thdi gian qua?
Trong 6 thang dau nam 2009, Viét Nam van thang dw can can thanh toan, nguén du tri
ngoai héi twong dbi lon. Cu thé, von FDI nwéc ngoai chuyén vao Viét Nam trong 6
thang dau nam la 3.34 ty USD, vén ODA 1.27 ty USD, kiéu héi dwgc NHNN wéc tinh
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khodng 2.73 ty USD, nhw vay nguén vén vao wéc tinh khoang 7.34 ty USD. Trong khi
dé dong tién di ra dang ké nhét |4 tir nhap siéu khodng 2.1 ty USD. Con cac dong tién di
ra khac nhw von chuyén ra nwéc ngoai dé dau tw, cac khoan thu nhap tir dau tw clia cac
céng ty nwdc ngoai chuyén vé nudc, chuyén tién cla lao déng nwédc ngoai lam viéc tai
Viét Nam déu khéng lon.

Vé vén dau tu gian tiép, ndm 2008, théng ké trén 2 san giao dich HoSE va HNX nha
dau tw nwée ngoai ban rdng luong tréi phiéu tri gia 38,426 ty ddng, tinh ca cb phiéu va
trai phiéu nha dau tw nwéc ngoai ban rong 42,971 ty déng (2.6 ty USD). Nam 2009,
lwong ban réng trai phiéu va cb phiéu clia nha diu tw nudc ngodi it hon rat nhiédu.
Théng ké, dén ngay 13/07/2009, ban rong trai phiéu cia NDTNN 7.53 nghin ty dong,
Trén san HoSE, NDTNN mua rong 648.67 ty dong co phiéu. Nhw vay, hon 6 thang qua,
théng ké trén san giao dich niém yét NDTNN da ban rong trai phiéu va co phiéu khoang
7.48 nghin ty déng (twong dwong 420 triéu USD).

Cho dén nay chuing t6i van chuwa cé dugc con sé chinh thire vé sé tién tir dong vén gian
tiép rat ra khoi Viét Nam, tuy nhién qua théng ké trén ching ta thay dworc viéc rut ra clia
déng vén gian tiép mét cach chinh thire khéi Viét Nam khéng nhiéu. viéc ban ra nay da
dwa vj thé tién mat ndm gilr bang ngoai té clia cac quy dau tw chlr chwa han la rit ra
khai thi trwdrng Viét Nam.

Mét dong vén ra khac ciing dang dwoc quan tam |4 vén rong tir vay trd no' nudc ngoai.
Trong bdi canh hién nay, viéc vay ng méi tir nuwéc ngoai 1a mét cong viéc khé khan.
Nam 2009, chinh ph( phé duyét mic vay ng thwong mai nwdc ngoédi 1a 4.7 ty USD, tuy
nhién con sé du béo than trong thi khoan vay nay chi vao khoang 1 ty USD. Vay tir vén
ODA khoang 2.5 ty USD. Nhirng khoan no d@én han phai trd wéc tinh 18n dén 4 ty USD,
trong d6 cé 0.93 ty USD no clia chinh phii. Nhuw vy, no rong phai trd co thé 1én dén 0.5
ty USD.

Ty gia gilra Trén day ching ta thdy, tham hut can can thanh toan trong nira dau ndm la diéu khéng

VNDvaUSD  gang lo ngai. Chung t6i cho rdng, nguyén nhan lam cho ty gia USD/VND bién déng

nhirng thang  manh trong thoi gian qua do yéu td tam ly. Cung téng thé vé ngoai té trong nén kinh té

cudi ndm 2009 khang thidu, nhing da c6 hién twong chénh léch cung ciu vé ngoai 16 trén thi truong
chinh thirc. Dw no tién glri bang ngoai té tang, trong khi dé d v no cho vay giam. Truéc
nhi¥ng rli ro vé kinh té trong nuérc va thé gioi khién tam Iy e ngai VND bi pha gia ngu tri
trong tam tri nha dau tw. Nhitng dong thai manh mé clia Chinh phtl va NHNN trong viéc
kiem soét ty gid cang khién cho tdm Iy ngudi dan hoang mang hon. Nhirng nguyén
nhan do6 lam cho ty gia hdi doai USD/VND cé sy chénh léch giira chinh thirc va phi
chinh thtrc.

Nhirng phan trén ching téi di xem xét nhirng yéu té hinh thanh can céan thanh toan cla
Viét Nam. Chung 16i cho rang, ngay trong trudng hop khéng thuan loi Viét Nam cé thé
bi tham hut can can thanh toan nhuwng mirc d6 tham hut sé& khéng nhiéu.

M6t s6 chi lién quan dén can can thanh toan cua Viét Nam
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AWT TFUSD

2006 200f 2008 2009
Tham hut/fthédng dw can can thanh toan 46 10.6 24 0.5

Dur tr chinh thire cda MHRR 1.5 21 245 24.0
Dur triF f thang nhdp khau 3.07 4.23 3:7 4.2
Mo nuwdc ngoaifGDP 331 302 252 254

Noubn GEO, IHF w3 g bdo cla \Wetstook

Ngay 15/07/2009, ty gid USD/VND lién ngan hang do NHNN quy dinh la 16,960
VND/USD, ty gia mua va ban niém yét tai Ngan hang ngoai thuwong (VCB) 17,808
VND/USD tirc 14 tang kich tran bién d6 5% ma NHNN cho phép. Cung ngay, ty gia
USD/VND giao dich trén thi truérng phi chinh thire cao hon niém yét chinh thire khodng
500 VND/USD.

Vé chinh s&ch cua chinh phd, TV GA USD/VND QUA CAC NAM
chung t6i nhan thay Chinh phd 19,000
dang cb gang kiém soat VND 18,500
khéng bi mat gia thém nira. 18,000
Dw kién phat hanh thém 1 ty 17,500
USD trai phiéu bang ngoai té Eﬁ
ban trong nwédc cang khién :

16,000
cho chinh phi cé dong co gilr 15,500

ty gia USD/VND. Tuy nhién 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
ching ti cho rang NHNN sé e USOVND(av)  —m— USOVND (endy)

dan gidm nhe ty gia truwéc ap

lwc clha thi trwéng. Mé hinh Ngudn: NHNN va Vietstock duw béo

tinh ty gia thue hiéu dung (nam 2000 1am méc) voi cac ddi tac thwong mai chll yéu cla
Viét Nam sau d6 quy ddi ra ty gia USD cla ching téi cling chi ra rang ty gia USD/VND
vao khoang 18,900 VND/USD. Nhw vay, VND dang dwoc dinh gid cao hon mét cach
twong ddi so voi cac dbi tac thwong mai cla Viét Nam, diéu nay gay strc ép |én stc
canh tranh clia hang héa san xuét tr Viét Nam.

Trén co s& do ching t6i dw bao VND tiép tuc bi mét gia nhe trong nhirng thang c on lai
clia ndm nay. Mirc dd mét gia clia VND khoang 3% dén 4% tire 1a ty gia quanh miic
18,300 dén 18,450 VND/USD.
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TOM TAT KET LUAN

Céac phan tich va div liéu clia chung t6i déu chi ra rang kinh té Viét Nam da dan hbi phyc
nhung téc do cham. M6t sb chi tiéu cu thé duoc du bao qua bang sau:

Dur bdo mét sb chi tiéu kinh té cua Viét Nam ndam 2009

o . Duw bao +/. 50 v
Chi tieu Nam 2003 6T/2009 s 2008 (%)
1 GDP jty VND gia hién tai) 1478695 731,600 1.730073 4.50
2 Lam phat % 19.89 2E8 740
3 Dau tr/GDP (%) 43.10 44 10 40.00
4 Mhap khau [t USD) 8042 2972 G1.92 (23.0m
& Xudt khiu (1§ USD) G2 .96 27 61 63.52 (16.00)
B Céan cén thanh toan {ty USO) {17 .46} 211 @41}
7 FDI déng ky (t§ USD) 71.00 890 19.00 73.24)
g FDI gidi ngén (ty USH) 1170 400 820 (29.391)
9 ODA gidi ngdn ity USD) 2.20 12 250 12.64
10 Tang trwedeng tin dung (%) 26.50 17.10 27.60
11 Tang treding cung tién 2 (%) 1610 1636 2620
12 Thim hut/GDRP (%) (4.95) (360) (B.80)
13 Ty gia USDAMNDcUdi ném) 17 433 17,800 18,430 A72

Naun: GEO, WA vE dw bio Viststook
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DANH SACH THANH VIEN THUC HIEN BAO CAO
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay duoc phat hanh boi Cong ty Co phan Tai Viét - Vietstock. Bdo edo thé hién quan diém cuia
nguwoi viét dua trén nhimg thong tin tinh dén thoi diém thuc hién. Nguwoi viét khong ¢6 bdt ky loi ich néao

lién quan den vigc dira ra cde khuyen nghi va quan diém trong ban bao cao.

Théng tin trong ban bdo cdo duoe ldy tir nhitng nguon diwoe xem la ding tin cdy va hop Iy, Vietstock khong
dam bao hodc dua ra loi gioi thiéu ciing nhu khong co trach nhiém va nghia vu cho tinh chinh xdc, day i
vd toan dién cua ngufi"n tin. Viéc qz,{yé'.' dinh va chiu trdach nhiém dé dau tu lé trach nhiém cua nguoi doc
bao cao nay.

Bdo cdo nay la tai san eia Vietstock, moi yéu cau hodc gop v lién quan dén bdo cdo nay xin lién hé voi
Phong Nghién ciru. Khéng mét phdan nao trong bdo edo néay dwoc phép lam lai, siea chita, sao chép dudi

moi hinh thite ma chiea co y kién cua Vietstock.
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